SPECIAL PURPOSE ACQUISITION COMPANIES

“Birlesme Amach Ortaklik” veya “Ozel Amach Satin Alma Sirketi”

SPACs

SPAC nedir?
SPAC'in avantajlari nelerdir?

Hizmetlerimiz neler ve neden tercih
ediliyoruz?

. CONSULTANTS
Subat 2021’de glincellestirildi.




Giris: SPAC’In Turkgesi

2020'de yildizi parlayan “Special Purpose Acquisition Companies”, ya da kisacasi
SPAClar, Turk sermaye piyasasi hukukunda "Birlesme Amagl Ortaklik" olarak
adlandiriimaktadir.

Birlesme Amagcli Ortaklik, birlesme ve devralma islemlerinde sermaye piyasalarindan
finansman saglamak maksadiyla kurulup paylari halka arz edilen bir yatirm aracidir.

2020 yilinda; ¢zellikle ABD borsalari, Nasdaq ve NYSE'de buyuk ragbet artisi kaydeden
Birlesme Amacli Ortakliklarin IPO (Initial Public Offering) yani llk Halka Arz islemleri,
toplam IPO islemlerinin yarisindan fazlasini olusturarak en ¢ok tercih edilen IPO

yontemi oldu.
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SPAC’lar kimlere hitap eder?

SPAClara bir arag olarak ilgi g6steren dort kitle mevcuttur:

1. Bir SPAC' kurup ona gerekli yatirim sermayesini saglayan, SPAC dlnyasinda “sponsor” olarak
adlandirilan yatirmailar ya da SPAC kuruculary;

2. Bir SPAC'In IPO (ilk halka arz) islemlerinin ilk gtiniinde hisse satin alarak ¢ok ciddi finansman
saglayan (genelde 100 milyon ABD Dolari ve Uzeri) kurumsal yatirmcilar (emeklilik fonlari, ulusal
varlik fonlari, aile varlik yonetim sirketleri vs);

3. Kuguk yatirmailar;
4. Hisselerini, borsaya kayitl bir SPAC'la birlestirerek halka arzetmek isteyen 6zel sirketler.

Sunumumuz, yukaridaki gruplardan dgtinctst hamg butun gruplara hitap edip SPAC'lar hakkinda
aydinlatici bilgi vermektedir. .
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SPAC nedir?
Bir SPAC,

kismen kaldiracl devralma
yontemiyle

&zel bir sirket satin almak icin
ilk halka arz yoluyla

hizli ve nispeten dustk masrafla
sermaye toplamak amacli,

borsaya kote edilen bir sirkettir.




SPAC nedir?

SPAClar, IPO esnasinda herhangi bir ticari
faaliyeti bulunmayan sirketlerdir.

Herhangi bir ticari faaliyet yerine,
SPAClarin, bir ya da daha fazla 6zel sirket
satin alarak IPO gelirlerini nasil
kullanacaklarina dair, 6nceden belirlenmis
bir “iktisap (acquisition; edinim, satin alma)
stratejisi“ mevcuttur.

Iktisap stratejisi genellikle genis kapsamli
olarak tanimlanir ve bir sanayii sektore, bir
teknolojiye, bir cografi bolgeye ya da
onlarin bir karisimina odaklanir.




SPAC nedir?

* Amacina uygun bir yonetim kuruluyla sirket
olarak kurulduktan sonra, SPAC, hisselerini
genellikle Nasdaq ya da NYSE'de baytk

kurumsal yatirimcilara arz eder.

* Hisselerinin arzi, SPAC'In borsaya kayitli
olmasindan hemen sonra gerceklesir.

* IPO yatirmcilari genellikle yatirim fonlari,
emeklilik fonlar, ulusal varlik fonlari, aile varlik
yonetim sirketleri ve benzeri gibi buytk kurumsal
yatirmcilardan olusur.

e SPAC lktisap Stratejileri tercihen sinerj;

olusturmayi ve katma deger yaratmayi
hedefler.

* Yonetim kurulunun yapisi, halka agik
sirketlerin yonetimi ve iktisap
stratejisinde belirlenen sektérlerde
kanrtlanmig tecribe yansitmalidir.




SPAC nedir?

* [PO 6ncesi tanitim turunda buyuk yatirmcilarin
katilimi saglanmaktadir.

* Tipik olarak, SPAC'lar IPO sirasinda yatirmcilarin
katilimini beklemek zorunda degildir; tersine,
buytk kurumsal yatinmcilar SPACIn [PO glntnd
hazir olarak bekler.

» SPAC'lar genellikle, ticari faaliyetleri ve nakit akisi
olan sirketlerin hisselerini iktisap eder. Hedef
sirketlerin karli olmasi sart degildir fakat karli
olmalari tercih sebebidir.

e lktisap sirasinda, devralinan sirket SPAC ile
birlestirilerek borsaya kayitl bir sirket haline gelir.

BlyUk kurumsal IPO SPAC yatirimcilars;
* SPAC'In iktisap stratejisine inanmall
ve

* SPAC yo6netim kurulu Gyelerinin, iktisap
edilecek dogru sirket(ler)i bulup karl
devralma konularinda basarili olacagina
dair ikna olmus olmalidir.




SPAC nedir?

* SPAC yonetim kurulu Uyeleri basarili iktisap ve Yatirimi iade Glivencesi
devralma gerceklesene kadar maas veya benzeri

herhangi bir ddeme almaz. Onun yerine, SPAC kurucu .
hisseleri ile tazmin edilirler e Sponsor yatirimlarinin bir kismi ve kurumsal

yatirimcilarinin [PO yatirmlarinin timu
emanet hesabinda tutulur ve sadece dnceden
belirlenmis iktisap hedefinin gerceklestirilmesi
icin kullanilabilir.

 Bir SPAC'In IPO gelirlerinin planlanmasi, SPAC'In iktisap
stratejisine ve hedefine baglidir.

* Hedeflenen IPO gelirleri genelde 100 milyon ABD
Dolari’ndan baglar. Fakat kurumsal yatirimailarin ilgisini
kazanmak igin bircok zaman 200 milyon ya da Uzeri
tutarindadir. Daha distik IPO gelir hedeflerine daha cok | *  Bir SPAC'In IPO’sundan sonra basarisizliga

ABD disindaki borsalarda rastlanilir. ugramasi halinde, kurumsal yatirmcilara IPO
* SPAC sponsorlari (kuruculari) hedeflenen IPO yatirimlarinin tdmd ve sponsorlara,
gelirlerinin %4,5 — 6 tutarinda bir yatirimla IPO’ya plasmanlarindan masraf ve giderler

istirak eder. SPAC sponsorlarinin, hedeflenen PO
gelirlerine ilave olarak bu yatirmlari IPO glininde teknik
olarak &zel plasman olarak gerceklesir.

dUsurdldukten sonra kalan bakiye iade edilir.




SPAC nedir?

SPAC sponsorlari, 6zel plasmanlarinin karsiliginda
hisse ve varant (opsiyon) elde eder:

* |IPO glintinde, her 10 ABD dolari plasman
karsiiginda bir Birim (Ingl. ‘Unit’; bir Birim, bir hisse
senedi ve bir varanttan olusur);
hisse senedi ihrag fiyati 10 ABD dolariyken
varantlarin itfa fiyati 11,50 veya 12,00 ABD
dolardrr.

* |[PO glininde borsada kote edilen SPAC kurucu
hisseleri.
Yukaridaki rakamlar genel piyasa usuli fiyatlaridir. SPAC

Consultants tarafindan tasarlanan SPAC'larda sponsoriara ayrilan
SPAC kurucu hisse sayisi genelde piyasanin Usttindedir.

Varantlar (Opsiyonlar),

SPAC sponsorlarina ek bir kazang
potansiyeli saglar,

SPACIn basarili iktisap islemlerinden sonra
itfa edilebilir, ancak

IPO’dan sonra ikincil piyasada satilabilir
(izahname sartlarina bagl)

Ve basarili iktisap islemlerinden 6nce diger
hissedarlara satilabilir (izahname sartlarina
bagl).




SPAC nedir?

US SPAC IPO Issuance

« ABD'deki SPAC IPO’lart 2016 ile 2019 arasinda g Amount Rasedit i) Average SEi$mm)
13‘ten 59a yukselirken, 2020 yili 248 SPAC IPO ile el “H e
rekor yili oldu.. - o 336.4

2019 13.6 230.5

* 2021 yiliise 15 Ocak tarihine kadar ABD'de 2018 5 233.7
gerceklesen 53 SPAC IPO ile daha da hizli basladi. 2047 : 3 295.5
2021 yilindaki toplam ABD SPAC IPO’larinin 300 2 ' 2l
gecmesi beklenmektedir. e : e

2014 : : 145.8

« Ogzellikle IPO’lari bir milyar dolari gecen birkag 2013 : : 1447
SPAC'tan dolayi 2020 yilindaki ABD SPAC IPO
ortalama hacmi 336,4 milyon dolar olarak geceklesti. Active SPAC Sgmmary’

Group # of SPACs Amount in Trust

* Belirsizlik, degisken piyasalar, cok dustk ya da negatif . » T o7 et
faiz oranlari ve PG (Parasal Genisleme; QU, Announced business comtTENE o
Quantitative Easing = (karsiliksiz para basma ya da Seeking target $85,915,592,739
yaratma) bUyuk kurumsal yatirmcilarin SPAC | Pre-IPO $19,099,300,000*

IPO’larina ilgi gdstermelerinin ana sebepleridir.

Source: https://www.spacresearch.com/, 16 Jan 2021
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SPAC’lar kimlere avantaj saglar?

SPAClar, her bir istirakgisina bircok farkli avantaj saglar. Tipik SPAC
istirakcilar sunlardir:

leriye déniik ve gelecek vaat eden is fikirlerinin sahipleri

Sponsorlar (ilk halka arz dncesi 6zel plasman taahhtdinde bulunanlar)
Profesyonel yonetim kurulu Gyeleri

Kurumsal PO yatirimcilar

Bir SPAC'In iktisap hedefi olmak isteyen sirketler
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SPAC’lar ne avantajlar saglar?

1. lleriye déniik ve gelecek vaat eden is fikri sahipleri icin:

* Bircok is insani, bilim insani ya da yatirmcilarin
harika is fikirleri var. Fakat bunlari gerceklestirmek
icin gerekli parasal kaynaklari olmayabilir. Bu
durumda bir SPAC en iyi ¢cézimdur.

e Bu tUr insanlarin bir SPAC'I baslatmak icin de
gerekli kaynaklari yoksa harici sponsorlar yardimci

olabilir. ¢
| r
. QD ot
* Ayrica, mevcut satis pazarlarina ya da ileri AInmmm HITHTHID
teknolojilere sahip SPAC hedef sirketleri bulmak TG ':ﬁﬁ"ﬁ 'll'l]

da girisimcilerin gelismekte olan kendi sirketlerine
ivme kazandirabilir.
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SPAC’lar ne avantajlar saglar?

2. Sponsorlar (IPO &ncesi 6zel plasman
taahhtdUnde bulunanlar) igin:

* Girisimci ruha sahip yatirmailar icin SPAClar,
onceden belirlenmis bir sanayi ya da is dalinda
kaldiragl potansiyelli yatirm yapmak icin mtkemmel
bir firsat olabilir. Girisimcilerden baska finansal
yatirimailar da SPAC sponsoru olarak yatirim
yapmaktadir.

* Son dénemlerde, 6zel sermaye fonlari da SPAC
sponsorlugunun avantajlarini kesfettiler.

» SPAC sponsorlari genellikle SPAC'In yonetim
kurulunda yer alir ve boylece SPAC'In iktisaplari ve
isleriyle ilgili kontrol imkanina sahiptir.
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SPAC’lar ne avantajlar saglar?

3. Profesyonel yénetim kurulu Gyeleri igin:

* Oldukga tecrtbeli ve gercek girisimci ruhuna
sahip sayisiz yonetici, borsaya kayitl sirketlerdeki
yonetici kurulundaki yerine ve glinde 16 saatlik
calisma temposuna veda eder ve bilgilerini
paylasarak yeni bir basari hikayesi yazabilecek
firsatlar arar.

* Bu tUr tecrtbeli yonetici bir SPAC y&netim
kuruluna katilarak yeteneklerini ispatlamayi ¢cok
sever ve de karsilik olarak SPAC kurucu
hisselerinin bir kismina sahibi olur.
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SPAC’lar ne avantajlar saglar?

4. Kurumsal IPO yatirmailari igin:

* BUyuk kurumsal IPO yatirmcilari genellikle
milyarlik ve bazen de trilyonluk yatirim fonlari
yonetir.

* Bu yatirmailar igin, bir SPAC'In IPO’su igin
yatiracaklari birkag dtizine milyon dolar, bir
sirketin akilca satin alinmasiyla elde edinecek
sinerjiyle saglanan, ortalama UstU kazang vaat
eden bir risk sermayesidir.

e SPAClarin IPO’larina yatirm yapmak, idare
ettikleri varliklarinin cesitlendirilmesi agisindan
dnemlidir.
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SPAC’lar ne avantajlar saglar?

5. Bir SPACIn iktisap hedefi olmak isteyen sirketler icin: A

* Bir SPAC'In iktisap hedefi olan sirketlerin, bir
yildan fazla surebilecek ve %10 — 12 civarinda
maliyeti olan klasik IPO prosedurlerine
katlanmadan halka acik bir sirket haline gelmek
sansina sahip olurlar.

* Hedef sirketler, SPAC'la birlestikten sonra, taze
isletme sermayesi girisinden yararlanir ve
SPAC larin bircok zaman yaratiklari sinerjiyle
piyasada yerini glclendirirler.
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SPAC’In avantajlarina birkag 6rnek daha...

BUytk kiresel bankalar

: ha
cpACarn |pO'lan da Klasik IOy halka arz SPAClar IPO jcjp
: - b lestirmekle lan| .
hizhdir maliyetleri, pir spa -~ 8§r@e|< 2t - planlanan Sermayey;

1% haziriiklara PO IPO hazirfanma, ’ZC In gorevlendirilmedigi birkac giin icinde toplar,
basladiktan sonra e cok daha y(iksel ndan muddetce, SPAClarin IO klasik IPO'lard; iq bu
antne \adar Nor eKtir. maliyetleri daha dlsuktdr.  slire¢ haftalar ve aylar

3-5ay gecer slrebilir,

SPAC’Iar, yatirimlarin,

(iktisaplar Ini) kald '
ragl tisap'a
I<<Dllaral< gerceklestirir ’ gpACar 3\;\\!\;\:\4{2\;\5 SPAC sponsorlarinin
asik IPO irket sat! § at
segen §irketylzlunu \erne\\‘\k\e sinerfi yarat® ’Zazg:;lfrr lgla Izaka’ad,k’am
N | rse atwcak gt Sfuldara ulasir. . aska alelmlarda
en hisse deger; yen SOk zor gerceklestirilir

kadar S€Mmaye toplar.
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SPACs
Special Purpose Acquisition Companies

Bizim ne yaptigimizi ve musterilerimizin bizi tercih nedenlerini
merak ediyor musunuz!

g
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SPACs — ilk fikir, Ik Halka Arz ve Otesi

SPAC Consultants ve proje ortaklari Birlesme Amagli Ortakliklari (SPACs)
yapllandirmak ve gerceklestirmek konusunda genis tecribeye sahiptir. SPAC
Consultants’in yonetimi, bankacilik, finans, sinir &tesi is ve sanayii yatirmla,
yatirim projeleri yénetimi konularinda uzun yillarin tecribesini musterileriyle
paylasmaktadir.

* SPAClarin yapilandiriimasindan halka arza kadar gerekli olan butin
hizmetleri A'dan Z'ye kadar sunmaktayiz, ilk SPAC fikrinden halka arzina
kadar ve de Gtesine.

e Eger mUsterimiz arzularsa, basarili iktisap gerceklesene kadar ve daha
sonrasinda da SPAC'In yénetim kurulunda yer aliriz.

e Musterilerimizin proje ortag olarak hizmet vermekteyiz.

* Musterilerimizle birlikte SPAC kurucusu olarak hareket edip ayni
hedef dogrultusunda calismalarimizi stirdirmekteyiz.

* Musterimizle %100 ayni amag dogrultusunda
Hizmetlerimiz i¢in herhangi bir Ucret talep etmeyiz. Calismalarimiz,
tarafimiza ayrilan bir miktar SPAC kurucu hisseyle tazmin edilmektedir,




Hizmet Kapsamimiz

SPAC Consultants Wall Street'ten, SPAC konusunda kanitlanmig performansa sahip dogru insanlari
bir araya getirir. SPAC’larimizi, mUsterilerimizle birlikte ilk baslangigtan itibaren riskleri ve maliyetleri
asgariye indirecek ve performansi azami seviyeye ¢ikaracak sekilde yapilandirmaktayiz.

SPAC yapisi ve iktisap fikirlerinin ince ayari

Iktisap zamanlamasini optimize etmek icin
dnerilen bir SPAC fikrinin ve potansiyel iktisap
hedeflerinin degerlendirilmesi

SPAClarin yapilandiriimasi ve kurulmasi

Tecrubeli SPAC yonetim kurulu Uye adaylarini
bulup dnermek

Uygun iktisap hedef sirketleri arastirip
dnermek

Potansiyel halka arz yatinmailar icin tanitim
turu

SPAC konusunda tecribeli hukuk ofisleri,
denetciler ve yatirm bankalariyla iliski ve
koordinasyonu saglamak

Kurumsal yatirmcilari istirake davet etmek;

Nasdag, NYSE ve baska borsalarda kotasyon
saglamak

SPAC hisselerinin basariyla halka arzini
saglamak

Halka arzdan sonra SPAC hizmetlerimizi
surddrmek (muUsteri arzularsa)
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Ekibimiz

SPAC ekibimiz, midurimuz Stefan Nolte tarafindan yonetilmektedir.

Stefan’in, faaliyetlerinin ¢cogu Yakindogu ve Kuzey Afrika, Glneydogu Asya ve Uzakdogu'da olup sirket
iktisabi ve kisa vadeli interbank plasmanlarina odaklanan bir butik yatirm bankasinda icra etmis oldugu
yonetim mudurltgiyle finans sektdriinde derin pratik tecrtbe kazandi.

Bu gbrevinden 6nce Stefan; tekstil, sanayi gida Urinleri, gida isleme makineleri ve hizli tiketim
Urtnleriyle ilgili bircok sirketin yonetiminde yer ald.

Buglinse, Stefan hem finansal konular hem de pratik is konularinda 30 yil askin bir streyle bir¢ok
Ulkede kazanmis oldugu deneyimleriyle SPAC tasarlamak, yapilandirmak, gerceklestirmek ve
muUsterilerine anlamli danismanlik hizmeti sunmak konularinda benzeri pek bulunmayan, musterilerine
genis kapsamli bir tecribe aktarimini saglamaktadir.

Kendi tecribemiz, uzun yillardir is birligi yapmis oldugumuz ve SPAC dunyasinin, VWall Street’te bas
oyuncu olarak kabul edilen is ve proje ortaklarimizla desteklenmektedir.
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Biz SPAC'lar1 basariya tasiriz.
Basarili olacagina inanmadigimiz higbir SPAC projesinde bulunmayiz.

Sorular, fikirler, dneriler ya da talepleriniz igin sizi bekleriz:

Stefan Nolte
Managing Director
stefan.nolte@spacconsultants.com

Linked [

SPAC Consultants
https://spacconsultants.com/
+357 222 72 300

SPAC CONSULTANTS, Shanda Consult Ltd'in
bir hizmet birimidir.

SPAG

CONSULTANTS

Subat 2021’de glincellestirildi.




